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Fundo de Investimento Mobilidrio Harmonizado

BPN Conservador — Fundo de Investimento Aberto Obrigacoes de Taxa Variavel

Fundo autorizado pela CMVM e constituido em 22 de Julho de 1999, em Portugal

Tipo e Duragao

Fundo de Investimento Mobilidrio de Obrigagdes de Taxa Variavel Euro, aberto, com duragdo indeterminada.

Entidade Gestora

BPN Gestdo de Activos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A..

Consultores de

Investimento

N&o ha recurso a Consultores de Investimento.

Banco Depositario

Banco Portugués de Negdcios, S.A., com sede na Avenida Anténio Augusto de Aguiar,132, 1050-020 Lisboa.

Entidades A entidade responsavel pela colocagdo das unidades de participagdo do FUNDO junto dos investidores é o Depositario.
Comercializadoras O FUNDO é comercializado presencialmente junto das instalagdes da entidade comercializadora.
Auditor As contas do FUNDO sdo legalmente auditadas por Deloitte & Associados — SROC, SA, inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, sob o

n° 43, com sede no Edificio Atrium Saldanha, Praga Duque de Saldanha, 1 - 69, em Lisboa, representada por Dr. Jodo Carlos Henriques Gomes
Ferreira, inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, sob o n® 1129.

Autoridade de

Supervisao

Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

Politica de
Investimento

O FUNDO constitui-se como Fundo Aberto de Obrigagdes de Taxa Varidvel Euro, visando a preservagdo e rentabilizagdo do capital numa
perspectiva de médio prazo, através de uma gestdo dos riscos de taxa de juro e de crédito com o objectivo de proporcionar um retorno médio
superior ao das taxas de juro do mercado monetdrio. O FUNDO deterd, no minimo, 2/3 do seu valor liquido global investido, directa ou
indirectamente, em obrigagdes, ndo podendo investir, directa ou indirectamente, em acgdes ordinarias.

O FUNDO detém mais de 50% do seu valor liquido global investido em obrigages de taxa variavel. O FUNDO investe em titulos de divida
emitidos por Estados soberanos, por entidades supranacionais ou por empresas, incluindo obrigages de taxa varidvel e de taxa fixa, divida
subordinada, obrigagdes conversiveis, obrigagdes hipotecarias e outros instrumentos de divida equipardveis, cotados em bolsas de valores da
Uni&o Europeia. O FUNDO podera utilizar instrumentos derivados para cobertura dos riscos cambial e de taxa de juro ou para exposigdo ao
mercado, sem que da mesma resulte uma exposicdo ao activo subjacente superior a 10% do valor liquido global.

Risco associado ao

investimento

O risco do FUNDO advira da variagdo de preco dos activos que fazem parte da carteira em cada momento e que resultam do risco de crédito, do
risco de taxa de juro, do risco cambial e do risco inerente ao pais emitente. O FUNDO n&o cobrird os dois primeiros riscos de forma sistematica.
No entanto, quanto ao risco taxa de juro este é atenuado pela politica de investimentos, na qual se consagra uma percentagem significativa da
carteira em activos de taxa varidvel. O terceiro nivel de risco é praticamente inexistente uma vez que os activos sdo denominados em euros ou é
feita a respectiva cobertura do risco cambial. Por Gltimo, o risco do pais, 0 qual estd associado a investimentos em mercados emergentes
consagrada para uma pequena percentagem da carteira, ird ter uma alus3o ao rating pais e emitente. A cobertura deste risco serd inexistente.

O FUNDO podera recorrer a instrumentos financeiros derivados com o objectivo de proceder a cobertura do risco financeiro do seu patrimoénio,
utilizando essa estratégia de forma ndo sistematica. Da utilizagdo de instrumentos derivados para incrementar a rentabilidade do FUNDO, pode

advir um acréscimo de risco.

Perfil do Investidor

O FUNDO adequa-se a clientes com um perfil conservador face ao risco, que privilegiem a baixa volatilidade de cotagdes e a reduzida
probabilidade de desvalorizagdo do capital investido. E esperado que a rentabilidade do FUNDO seja estavel e aproximada das taxas de juro dos
mercados monetarios, podendo o FUNDO ser encarado como uma alternativa aos investimentos proporcionados por estes mercados, para um
nivel de risco idéntico, desde que se tenha a consciéncia da incerteza quanto a rentabilidade do FUNDO, isto é, desde que o cliente esteja

disposto a abdicar de uma taxa garantida. O periodo minimo de investimento recomendado é de 1 ano.

Evolugdo do valor da U.P. (desde o langcamento) Rendibilidade e Risco Histéricos (desde o langcamento)
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NOTA: As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o
valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fung&o do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6
(risco maximo).

Tabela Custos a 31 de Dezembro de 2011 Rotacdo média Tabela de Custos actual
da carteira em| Custos imputados f
Custos o . - Custos imputados ao -
imputados ao FUNDO Valor (€) % VLGF (1) 2011 dlrectarn:lente ao Comissdo Fundo Comissdo
Participante
Comiss&o de Gestso 88,093 0.600% Volume de Comissao de Gestdo 0.60%/ano
Transaccdes: | Comissdo de 0% (taxa nominal)

Componente Fixa 88,093 0.600% Subscricdo Componente Fixa 0.60%/ano
Componente Variavel 0 0.000% 23,676,267.01 Componente Variavel 0%
Comissdo de depésito 22,023 0.150% Valor médio da L Comiss&o de Depésito 0.15%/ano

Carteira: Comisséo de 0% (taxa nominal)

Taxa de Supervisdo 2,346 0.016% Transferéncia fex o A
Custos de Auditoria 7,420 0.051% 14,681,828.35 Taxa de Supervisdo 0.0133%o/més

= 4 Até 90
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Outros Custos 0 0.000%
° da carteira Comissdo de | 912 0.75% Outros Custos _

%): Resgate .
Total 119,882 0.817% 161(22)240/0 & Mals_de 0.00%

. 90 dias
Taxa Global de Custos 0.817% (1) Média relativa ao periodo de referéncia (ano 2011)
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Outros encargos

Para além dos encargos acima referidos, o FUNDO suportara ainda todas as despesas decorrentes da compra e venda de titulos.

Subscrigdo

A subscrigéo faz-se pelo valor da unidade de participagdo calculado na primeira avaliagdo subsequente a data do pedido, pelo que o pedido é
feito a preco desconhecido. A avaliagdo do FUNDO é efectuada com uma periodicidade diaria. O débito na conta do subscritor do valor das
unidades de participacdo subscritas serd efectuado no dia da apresentagdo do pedido de subscrigdo. O valor minimo de subscrigdo na primeira
aplicagéo é de 500 Euros e nas aplicagdes seguintes de 250 Euros. Ndo existe comissdo de subscrigdo. Os pedidos de subscrigdo sé serdo
considerados nesse dia Util se executados até as 17h00. Todos os pedidos que derem entrada depois das 17h00 serdo considerados como

efectuados no dia Util seguinte a esse pedido.

Resgate

O resgate faz-se pelo valor da unidade de participagdo calculado na primeira avaliagdo subsequente ao dia do pedido, pelo que o mesmo é
efectuado a prego desconhecido. A este montante é deduzida a comisséo de resgate, sempre que aplicavel. O pagamento, por crédito em conta
ao participante, sera realizado até 3 dias Uteis apds a data do pedido. Existe uma comissdo de resgate de 0.75% até 90 dias apds a data de
subscrigdo. Decorrido esse periodo, ndo ha lugar a comissdo de resgate. A selecgdo das unidades de participacdo objecto de resgate em fungdo
da antiguidade de subscrigdo utiliza como critério valorimétrico o FIFO. Perante este critério, as primeiras Up’s subscritas ser&o as primeiras Up’s
a serem resgatadas, o que implica que no momento do resgate, sejam consideradas em primeiro lugar, respectivamente, as Up’s que, pela sua
antiguidade, ja ndo estdo sujeitas a qualquer comisséo de resgate e, em seguida, aquelas cuja comissdo é menor e assim sucessivamente, com
o intuito de proteger sempre o interesse dos participantes. A titulo de exemplo: se um cliente tiver adquirido 1,000 Up’s ha 95 dias e 500 Up’s a
30 dias, ao resgatar 1,100 Up’s estard a resgatar 1,000 Up’s sem comissdo de resgate (periodo do investimento superior a 90 dias) e 100 Up’s
sujeitas a comissdo de resgate de 0.75% (sé 30 dias). Os resgates que tenham por objectivo a transferéncia do investimento para um dos
fundos mobilidrios geridos pela BPN Gestdo de Activos indicados no Prospecto Completo, estdo isentos de comissdo de resgate, com excepgdo do
BPN Tesouraria - Fundo de Tesouraria. Os pedidos de resgate sé serdo considerados nesse dia Util se executados até as 17h00. Todos os

pedidos que derem entrada depois das 17h00 serdo considerados como efectuados no dia (til seguinte a esse pedido.

Distribuicdo de
rendimentos

Por se tratar de um fundo de capitalizagdo, ndo havera lugar a distribuicdo dos rendimentos provenientes dos proveitos liquidos das suas
aplicagdes, os quais sdo incorporados no valor da unidade de participagao.

Admissio a cotagédo

N&o esta prevista a admissdo a cotagdo das unidades de participagdo do FUNDO em causa.

Divulgacdo do Valor da
UP

A Entidade Gestora procede a divulgagdo do valor didrio da unidade de participagdo nas suas instalagdes, a quem o solicitar, junto das Agéncias
das entidades comercializadoras e do site de Internet www.bpn.pt. O valor da unidade de participagdo do FUNDO serd também divulgado

diariamente através do Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM www.cmvm.pt

Consulta de outra

documentacdo

Este Prospecto contém apenas informagdes essenciais sobre o FUNDO. A sua consulta ndo exclui a necessidade de andlise de informagdo mais
detalhada que podera ser obtida, sem quaisquer encargos, através do Prospecto Completo e dos relatérios anual e semestral, que se encontram
a disposigdo dos interessados junto da Entidade Gestora e das entidades comercializadoras. A discriminagéo dos valores que integram o FUNDO,
o respectivo valor liquido global e o nimero de unidades de participacdo serd mensalmente divulgado pela Entidade Gestora no Sistema de

Difusdo de Informagdo da CMVM www.cmvm.pt

Regime fiscal (1)

Tributagdo do fundo: imposto sobre os rendimentos

Rendimentos obtidos em territdrio portugués, que n&do sejam mais-valias:

Tratando-se de rendimentos tributados por retengdo na fonte, a tributagdo sera auténoma, por via de retengdo na fonte, a taxa de 25%. Nos
casos de rendimentos ndo sujeitos a retengdo na fonte, a tributacdo é auténoma, a taxa de 25%, incidindo sobre o respectivo valor liquido
obtido em cada ano. Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo em fundos de investimento, que se constituam e operem de acordo
com a legislagdo nacional, estdo isentos de tributagdo.

Rendimentos obtidos fora do territério portugués, que ndo sejam mais-valias:

Tratando-se de rendimentos de titulos de divida, lucros distribuidos e de rendimentos provenientes de fundos de investimento, a tributagdo é
auténoma, a taxa de 20%. Para rendimentos de outra natureza, aplica-se a taxa de 25%.

Mais-valias obtidas em territério portugués ou fora dele:

A diferenga positiva entre as mais e as menos-valias obtidas em cada ano é tributada autonomamente a taxa de 21,5%. Encontram-se excluidas
de tributagdo as mais-valias provenientes da alienagéo de acgBes, detidas pelo fundo por um periodo superior a 12 meses, obrigagdes e outros
titulos de divida.

Tributagdo dos participantes: imposto sobre os rendimentos

Participantes residentes em territério portugués:

Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo obtidos por sujeitos passivos de IRS, fora do ambito de uma actividade comercial,
industrial ou agricola estdo isentos, podendo no entanto ser englobados, caso em que o imposto retido ou devido ao préprio fundo tem a
natureza de imposto por conta. Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo obtidos por sujeitos passivos de IRC ou por sujeitos
passivos de IRS, no ambito de uma actividade comercial, industrial ou agricola ndo estdo sujeitos a retengdo na fonte, sendo considerados como
proveitos ou ganhos para efeitos do apuramento do lucro tributdvel. O montante de imposto retido ou devido na esfera do fundo tem a natureza
de imposto por conta. No caso de sujeitos passivos de IRC isentos, o imposto retido ou devido na esfera do fundo, corresponde aos rendimentos
das unidades de participagdo que aqueles tenham subscrito, deve ser restituido pela Entidade Gestora ao fundo e pago conjuntamente com os
rendimentos respeitantes a essas unidades.

Participantes n&o residentes em territdrio portugués:

Os rendimentos respeitantes a unidades de participagéo estdo isentos de IRS e de IRC.

Imposto de Selo

N&o séo sujeitos a imposto de selo as transmissdes gratuitas de valores aplicados em fundos, em situagdes em que os beneficiarios sejam os

conjuges, ascendentes ou descendentes.

Contactos

BPN Gestédo de Activos - S.G.F.I.M., S.A.
Av. Antdnio Augusto Aguiar, 132 20 piso
1050-020 Lisboa

Telefone: 21 0955 604

E-mail: bpngestaoactivos@activos.bpn.pt

Internet: www.bpn.pt

(1) Nota: A descrigdo do regime fiscal na esfera do FUNDO e dos seus participantes acima efectuada, ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal
informagdo se mantenha inalterada. No prospecto completo encontrard uma informagdo mais detalhada sobre o regime fiscal em vigor.
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