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Fundo de Investimento Mobilidrio Harmonizado

BPN Valorizacdao - Fundo de Investimento Aberto Misto de Acgoes
Fundo autorizado pela CMVM e constituido em 22 de Julho de 1999, em Portugal

Tipo e Duragao

Fundo de Investimento Mobilidrio Misto de AcgBes, aberto, com duragéo indeterminada.

Entidade Gestora

BPN Gestdo de Activos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A..

Consultores de
Investimento

N&o ha recurso a Consultores de Investimento.

Banco Depositario

Banco Portugués de Negdcios, S.A., com sede na Avenida Anténio Augusto de Aguiar,132, 1050-020 Lisboa.

Entidades A entidade responsavel pela colocagdo das unidades de participagdo do FUNDO junto dos investidores é o Depositario.
Comercializadoras O FUNDO é comercializado presencialmente junto das instalagdes da entidade comercializadora.
Auditor As contas do FUNDO sdo legalmente auditadas por Deloitte & Associados - SROC, SA, inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, sob

0 Nn° 43, com sede no Edificio Atrium Saldanha, Praga Duque de Saldanha, 1 - 6°, em Lisboa, representada por Dr. Jodo Carlos Henriques
Gomes Ferreira, inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, sob o n® 1129.

Autoridade de Supervisdo

Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

Politica de Investimento

O FUNDO constitui-se como Fundo Aberto Misto de Acgdes, visando a valorizagdo do capital numa perspectiva de médio e longo prazo, através
do investimento em acgbes até um maximo de 70% e um minimo de 1/3 da carteira, cotadas maioritariamente em paises da Unido Europeia,
EUA e Japdo, e através do investimento em obrigagbes - emitidas por entidades publicas ou privadas, com o limite minimo de 10% da
carteira. No que diz respeito as obrigagdes — emitidas por entidades publicas e privadas - o FUNDO podera investir tanto em obrigacdes de
taxa fixa, como de taxa varidvel, com qualquer maturidade, em fung&o das perspectivas de evolugdo dos respectivos mercados. No intuito de
proteger o valor patrimonial do FUNDO ou para a gestdo eficiente do FUNDO, serdo efectuadas transacgbes em produtos derivados,

designadamente futuros e opgdes para gestdo dos riscos de cdmbio, de variagdo de preco dos activos em carteira e de taxa de juro.

Risco associado ao

investimento

Por ser maioritariamente composto por acgdes, este fundo estd principalmente sujeito ao risco de variagdo do prego das acgBes que o
comp&em, uma vez que as acgdes das empresas estdo dependentes de diversos factores, micro e macro-econdémicos.

O FUNDO estd sujeito ao risco de crédito de emitente das obrigagdes, resultante do facto das obrigagdes serem titulos de crédito e, por isso,
existir a possibilidade de o emitente ndo honrar os seus compromissos para com os investidores. Esta também sujeito ao risco de taxa de juro
de longo prazo, uma vez que se se verificar um aumento da mesma, iréd diminuir o prego das obrigagdes de taxa fixa, repercutindo-se
negativamente no valor da unidade de participagdo. O FUNDO pode proceder a cobertura cambial dos activos detidos denominados em outras
divisas que ndo o Euro. Podera utilizar instrumentos derivados para cobertura dos riscos taxa de juro e cambial. Da utilizagdo de instrumentos

derivados para incrementar a rentabilidade do FUNDO, pode advir um acréscimo de risco.

Perfil do Investidor

O FUNDO destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizagdo do seu capital no médio e longo prazo e, como tal, estejam
na disposigdo de imobilizar as suas poupangas por um periodo minimo recomendado de 1 ano, suportando as variagdes no valor da unidade de

participagdo caracteristicas neste tipo de fundo.

Evolugdo do valor da U.P. (desde o lancamento)

(euros)

Rendibilidade e Risco Histéricos (desde o langamento)
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NOTA: As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade
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futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco

que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo).

Tabela Custos a 31 de Dezembro de 2011 Rotagdo Tabela de Custos actual
média da
Custos tei Custos imputados Custos imputados
o carteira em P iced iced
imputados ao FUNDO Valor (€)| % VLGF (1) dlrecta_n:lente ao IComissao 20 Fundo Comissao
2011 Participante
Comiss&o de Gestio 17,720 1.000% Volume de Comissdo de Gestao 1.00%/ano
Transacgdes: | Comissdo de Subscrigdo 0% {iexe noming)

Componente Fixa 17,720 1.000% G Componente Fixa 1.00%/ano
Componente Variavel - 0.000% 5,140,106.56 Componente Varidv 0%
Comissdo de Depésito 8,860 0.500% Valor médio ggg'sg:q?ngf Depositg 0.50%/ano

= da Carteira: issa énci
Taxa de Supervisdo 1,200 0.068% 2 areie: | Comisséo de Transferéncia 0% Taxa de Supervis&o 0.0133%o/més
Custos de Auditoria 3,730 0.211% 1,771,947.39 P : o
Outros Custos - o Rotac3o Até 90 dias
0.000% médig da >91 e | 1.000%
carteira (%): Comissédo de <=180 dias| 0.500% | Outros Custos -
Total 31,510 1.778% ira (%o): Resgate >181 e | 0.125%
<=365di 0.000%
290.0823% 366 dine. °
Taxa Global de Custos 1.778% (1) Média relativa ao periodo de referéncia (ano 2011)
Outros encargos Para além dos encargos acima referidos, o FUNDO suportara ainda todas as despesas decorrentes da compra e venda de titulos.
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Subscricdo

A subscrigdo faz-se pelo valor da unidade de participag&o calculado na primeira avaliagdo subsequente a data do pedido, pelo que o pedido
é feito a prego desconhecido. A avaliagdo do FUNDO é efectuada com uma periodicidade didria. O débito na conta do subscritor do valor das
unidades de participagdo subscritas sera efectuado no dia da apresentacdo do pedido de subscrigdo. O valor minimo de subscrigdo na
primeira aplicagéo é de 500 Euros e nas aplicagdes seguintes de 250 Euros. N&o existe comissdo de subscrigéo. Os pedidos de subscrigdo sé
serdo considerados nesse dia Util se executados até as 17h00. Todos os pedidos que derem entrada depois das 17h00 serdo considerados

como efectuados no dia util seguinte a esse pedido.

Resgate

O resgate faz-se pelo valor da unidade de participagdo calculado na primeira avaliagdo subsequente ao dia do pedido, pelo que o mesmo é
efectuado a preco desconhecido. A este montante é deduzida a comissdo de resgate, sempre que aplicavel. O pagamento, por crédito em
conta ao participante, serd realizado até 5 dias Uteis apds a data do pedido. Existe uma comissdo de resgate diferenciada atendendo a
duragdo do investimento (ver tabela de custos actual). A seleccdo das unidades de participagdo objecto de resgate em fungdo da
antiguidade de subscrigdo utiliza como critério valorimétrico o FIFO. Perante este critério, as primeiras Up’s subscritas serdo as primeiras
Up’s a serem resgatadas, o que implica que no momento do resgate, sejam consideradas em primeiro lugar, respectivamente, as Up’s que,
pela sua antiguidade, ja ndo estdo sujeitas a qualquer comissdo de resgate e, em seguida, aquelas cuja comissdo é menor e assim
sucessivamente, com o intuito de proteger sempre o interesse dos participantes. A titulo de exemplo: se um cliente tiver adquirido 1,000
Up’s ha 95 dias e 500 Up’s a 30 dias, ao resgatar 1,100 Up’s estarad a resgatar 1,000 Up’s sujeitas a comissdo de resgate de 0.5% e 100
Up’s sujeitas a comissdo de resgate de 1%. Os resgates que tenham por objectivo a transferéncia do investimento para um dos fundos
mobilidrios geridos pela BPN Gestdo de Activos indicados no Prospecto Completo, estdo isentos de comissdo de resgate, com excepgdo do
BPN Tesouraria - Fundo de Tesouraria. Os pedidos de resgate s6 serdo considerados nesse dia util se executados até as 17h00. Todos os
pedidos que derem entrada depois das 17h00 ser&o considerados como efectuados no dia Util seguinte a esse pedido.

Distribuicdo de rendimentos

Por se tratar de um fundo de capitalizagdo, ndo havera lugar a distribuigdo dos rendimentos provenientes dos proveitos liquidos das suas

aplicagdes, os quais séo incorporados no valor da unidade de participagdo.

Admissdo a cotagédo

N&o esta prevista a admissdo a cotacdo das unidades de participagdo do FUNDO em causa.

Divulgagdo do Valor da UP

A Entidade Gestora procede a divulgagdo do valor didrio da unidade de participagdo nas suas instalagbes, a quem o solicitar, junto das
Agéncias das entidades comercializadoras e do site de Internet www.bpn.pt. O valor da unidade de participagdo do FUNDO serd também
divulgado diariamente através do Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM www.cmvm.pt

Consulta de outra

documentacgdo

Este Prospecto contém apenas informagdes essenciais sobre o FUNDO. A sua consulta ndo exclui a necessidade de analise de informagao
mais detalhada que poderd ser obtida, sem quaisquer encargos, através do Prospecto Completo e dos relatérios anual e semestral, que se
encontram a disposicdo dos interessados junto da Entidade Gestora e das entidades comercializadoras. A discriminacdo dos valores que
integram o FUNDO, o respectivo valor liquido global e o nimero de unidades de participagdo serd mensalmente divulgado pela Entidade
Gestora no Sistema de Difusédo de Informagdo da CMVM www.cmvm.pt

Regime fiscal (1)

Tributagdo do fundo: imposto sobre os rendimentos
Rendimentos obtidos em territdrio portugués, que nédo sejam mais-valias:

Tratando-se de rendimentos tributados por retengdo na fonte, a tributagdo sera auténoma, por via de retengdo na fonte. Deste modo, os
juros de obrigagBes e de depdsitos bancarios estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25% e os dividendos estdo sujeitos a taxa de
15%. Nos casos de rendimentos ndo sujeitos a retengdo na fonte, a tributagdo é auténoma, a taxa de 25%, incidindo sobre o respectivo
valor liquido obtido em cada ano. Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo em fundos de investimento, que se constituam e
operem de acordo com a legislagdo nacional, estéo isentos de tributagéo.

Rendimentos obtidos fora do territdrio portugués, que néo sejam mais-valias:

Tratando-se de rendimentos de titulos de divida e de rendimentos provenientes de fundos de investimento, a tributacdo é auténoma, a
taxa de 20%. Para rendimentos de outra natureza, aplica-se a taxa de 25%.

Mais-valias obtidas em territério portugués ou fora dele:

A diferenca positiva entre as mais e as menos-valias obtidas em cada ano € tributada autonomamente a taxa de 21,5%. Encontram-se
excluidas de tributagdo as mais-valias provenientes da alienagdo de acgdes, detidas pelo fundo por um periodo superior a 12 meses,
obrigacdes e outros titulos de divida.

Tributagdo dos participantes: imposto sobre os rendimentos

Participantes residentes em territério portugués:

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo obtidos por sujeitos passivos de IRS, fora do &mbito de uma actividade comercial,
industrial ou agricola estdo isentos, podendo no entanto ser englobados, caso em que o imposto retido ou devido ao proprio fundo tem a
natureza de imposto por conta. Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo obtidos por sujeitos passivos de IRC ou por sujeitos
passivos de IRS, no ambito de uma actividade comercial, industrial ou agricola n&o estdo sujeitos a retengdo na fonte, sendo considerados
como proveitos ou ganhos para efeitos do apuramento do lucro tributdvel. O montante de imposto retido ou devido na esfera do fundo tem
a natureza de imposto por conta. No caso de sujeitos passivos de IRC isentos, o imposto retido ou devido na esfera do fundo, corresponde
aos rendimentos das unidades de participagdo que aqueles tenham subscrito, deve ser restituido pela Entidade Gestora ao fundo e pago
conjuntamente com os rendimentos respeitantes a essas unidades.

Participantes né&o residentes em territério portugués:

Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo estdo isentos de IRS e de IRC.

Imposto de Selo

N&o sdo sujeitos a imposto de selo as transmissdes gratuitas de valores aplicados em fundos, em situagées em que os beneficidrios sejam

os conjuges, ascendentes ou descendentes.

Contactos

BPN Gestdo de Activos - S.G.F.I.M., S.A.
Av. Anténio Augusto Aguiar, 132 2° piso

1050-020 Lisboa Internet: www.bpn.pt
Telefone: 21 0955 604 ———

E-mail: bpngestaoactivos@activos.bpn.pt

(1) Nota: A descrigdo do regime fiscal na esfera do FUNDO e dos seus participantes acima efectuada, néo dispensa a consulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem
constitui garantia de que tal informagdo se mantenha inalterada. No prospecto completo encontrard uma informag&o mais detalhada sobre o regime fiscal em vigor.
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